PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de setembro de 2024
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos,
dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecero relatério de anélise completo da carteira de investimentos, fornecido pela
empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de gerenciamento € controle, onde completa:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e suas
alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos Vversos a meta de rentabilidade; evolugao patrimonial e
retorno dos investimentos apas as movimentacdes.

5. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

NO BRASIL

Setembro voltou a ser um més delicado para os mercados brasileiros, refletindo, principalmente, incertezas com o
quadro fiscal e mudanca na conducdo da politica monetaria do pais.

0 mercado de trabalho foi destaque, com a taxa de desocupacdo reduzindo para 6,6% no trimestre terminado en
agosto. Além disso, observa-se aumento do rendimento dos trabalhadores. Apesar de serem dados positivos, surgem
como fatores de atengdo para a conducio da politica monetdria, uma vez que podem gerar pressdes inflacionarias. O
produto Interno Bruto (P1B) do 2@ trimestre, divulgado no inicio de setembro, indicou avanco de 1,45% em relagao ao
trimestre anterior, com alta da Industria e dos Servigos, enquanto a Agropecuaria retraiu 2,33%.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a taxa Selic em 0,25 p.p., para 10,75% a.a., em resposta a

desancoragem das expectativas de inflacdo. Esse cenario tem sido reflexo principalmente de uma deterioragdo da
situacdo fiscal do pais e da atividade aquecida.

No quadro fiscal, embora a receita tenha crescido, influenciada pela atividade econémica aquecida e redugao da taxa
de desemprego, o ritmo de crescimento das despesas continua a preocupar. Além das incertezas quanto ao
cumprimento dos limites estabelecidos no Arcabougo Fiscal, a trajetdria da divida publica é também um ponto de
grande atencdo. De acordo com as estatisticas fiscais publicadas pelo Banco Central, o déficit do setor publico
consolidado foi de RS 21,4 bilhdes em agosto e de RS 256,3 bilhdes em doze meses. No que se refere a divida bruta,
houve avanco de 0,2 p.p. do PIB em relagdo ao més anterior, atingindo 78,5% do PIB, equivalente a R$ 8,9 trithdes.

Esse cenario gerou aumento nas taxas de remuneragdo dos titulos publicos federais, o que indica uma maior percepgar
de risco para a economia brasileira, gerando impacto negativo na sustentabilidade da “rolagem da divida” nacional.
Com isso, os titulos publicos voltaram a apresentar uma “janela de oportunidade” com taxas substancialmente
superiores @ meta atuarial.

No que tange a inflagdo, o IPCA subiu 0,44% em setembro, impulsionado pelas altas nos precos de energia e alimentos.
Com o resultado, o indice acumula alta de 3,31% no ano e 4,42% nos ultimos 12 meses. Apesar do avango ante a
deflacdo registrada no més anterior, o resultado de setembro veio levemente abaixo das projegdes, que indicavam
variagdo mensal de 0,46% e 4,43% em 12 meses.

NO MUNDO

Como amplamente esperado pelo mercado, o banco central dos Estados Unidos cortou a taxa de juros na reunido de
setembro. A duvida era quanto a magnitude do corte, que foi de 0,50 p.p., sustentado no discurso de que, apesar de
ainda acima da meta de 2%, a inflacao tem arrefecido nos Gltimos meses. A decisdo de corte de juros em maior
magnitude reforcou a preocupagdo da autoridade monetdria acerca de uma possivel desaceleragdo acentuada do
mercado de trabalho. Esta preocupagdo foi atenuada ap6s a publicagdo dos dados do payroll dg’Setembro, que vieram
melhores do que o esperado, apresentando criagdo de vagas de trabalho acima das expectativas, queda na taxa de
desemprego e aumento dos sak ri
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No que se refere 3 atividade econdmica, os Gltimos dados divulgados indicam um certo arrefecimento do setor de
Servicos e contracdo da industria americana em setembro. A leitura final do PIB do segundo trimestre foi de 3,0% de

crescimento, em linha com as estimativas, também corroborou com a percepgdo de consolidacdo do “pouso suave”
da economia norte-americana.

més de outubro, mas ainda permanece incerta, com os candidatos Kamala Harris e Donald Trump em empate técnico
segundo as pesquisas mais recentes.

Na zona do euro, apds registrar crescimento econémico no segundo trimestre, os dados de sentimento/confianca
relativos ao terceiro trimestre permanecem sinalizando alguma desaceleracdo da atividade, haja vista a persistente
contragdo do setor industrial e recuo consideravel do superavit comercial do bloco no inicio do periodo. Por outro
lado, a manutencdo da taxa de desemprego na minima histérica de 6,4% e a inflacdo anualizada abaixo da meta
justificaram o recente corte de juros realizado pelo Banco Central Europeu.

Apesar disso, o BCE projeta alta da inflagdo para o fechamento de 2024 em decorréncia da pressio do setor de
servigos, o que tem dificultado a continuidade do ciclo de afrouxamento monetério.

4 0 Banco Central da China resolveu manter suas taxas de juros inalteradas, na contram3o dos movimentos
implementados pelos bancos centrais dos paises desenvolvidos. A decisio surpreendeu o mercado mesmo gque o pais
tenha apresentado dificuldades para acelerar a atividade econémica ao longo do primeiro semestre do ano, sobretudo
no setor imobilidrio, em virtude do pacote de estimulos realizados pelo governo, visando estimular a economia
contemplando, entre outras medidas, a reducdo dos depdsitos compulsérios dos bancos e das taxas das hipotecas.

Apesar do otimismo do mercado com a divulgagdo dos estimulos anunciados pelo governo chinés, parte dos
investidores enxerga que as medidas podem gerar algum impacto positivo no curto prazo, mas que ndo serdo
suficientes para modificar a perspectiva de crescimento estrutural para 2024, uma vez que outras medidas ja haviam
sido anunciadas nos meses de junho e julho, mas que ndo impactaram a economia significativamente.

3. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO |l o balango orgamentério de setembro/2024 que demonstra a evolugdo
do Patriménio do Previjan, em conformidade com a legislagdo vigente.




PERIODO

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
junho
jutho
Agosto
Setembro
Total

SALDO ANTERIOR

RS 67.232.127.39
RS 69.279.564,59
RS 69.923.796,73
RS 68.811.903,15
RS 69.785.203,63
RS 69.278.196,95
RS 69.825.777.78
R$ 70.487.921,97
RS 71.558.365,17
R$ 71.558.365,17

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Previjan estd segregada entre 0s segmentos de renda fixa, renda variavel, estru

SALDO FINAL

RS 69.279.564,59
RS 69.923.796,73
RS 68.811.903,15
RS 69.785.203,63
RS 69.278.196,95
RS 69.825.777,78
RS 70.487.921,97
RS 71.558.365,17
R$ 71.795.507,51
RS 71.795.507,51

turado

e investimentos no exterior, sendo 89,37%, 6,67%, 2,20% e 1,76% respectivamente, ndo ultrapassando os limites

permitidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

CLASSE

Renda Fixa
Renda Variavel
Estruturados
Exterior

Total

PERCENTUAL

89.37%
6.67%
2,20%
1,76%

100,00%

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

R$ 71.322.573,97

VALOR

RS 63.740.378,72

R$ 4.759.707,60
R$ 1.565.898,02
R$ 1.256.589,63

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN n€ 4.963/2021 Engquadramento pela Pl
‘Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
~Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Estruturados Enquadrado Enquadrado
~ Investimentos no Exterior Enguadrado _ Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos pela
Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més um resultado de 0,28% representando um
montante de RS 202.276,76 (duzentos e dois mil e duzentos e setenta e seis reais e sete
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centavos).

4.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES :




Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Previjan, tem como prestadores de servicos
0s seguintes:

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA DISTRIBUIDORA 39,61% R$ 28.251.924,43 NS
BB GESTAQ 34,28% R$ 24.446.049,14 00
BANCO BRADESCO 12,66% R$ 9.031.292,78

ITAU UNIBANCO 5,28% R$ 3.765.828,35 R
BANCO DO NORDESTE 4,09% R$ 2.917.681.76¢ N
SANTANDER BRASIL 2,98% R$ 2.128.911,09 R
META ASSET 1,09% R$ 780.886,42

100,00% R$ 71.322,573,97

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 39,61% RS 28.251.924,43 EEB
BB GESTAQ 34,28%  R$ 24.446.049,14 LN
BANCO BRADESCO 12,66% R$ 9.031.292,78

—. ITAU UNIBANCO 5,28% R$ 3.765.828,35 B
S3 CACEIS 4,09% R$ 2.917.681,7¢ IR
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,98% R$ 2.128.911,09 NS
BANCO DAYCOVAL 1,09% R$ 780.886,42

100,00% R$ 71.322.573,97

4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Arentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente refletindo o contexto mercadoldgico.
O retorno acumulado no periodo esta um pouco inferior 3 meta de rentabilidade no exercicio.
A rentabilidade acumulada no exercicio até o més de referéncia representa 5,92% contra 7,06% da meta atuarial.

4.5. EVOLUCAQO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patriménio liquido R$ 71.558.365,17. No més de
~ referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de RS 71.795.507,51.

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

* RS 202.276,76 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,28% no més;
e RS$3.985.593,09 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 5,92% no ano;

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2024,
sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia, houve o credenciamento de novas instituicoes

7. PLANO DE CONTINGENCIA

Em anélise as informagdes acima, ndo se faz necessario a instauracdo do processo de cg

8. CONSIDERACOES FINAIS :
#}ﬁ ‘P{ﬂtﬂl_iclf" \"-‘v"




Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para 0s
membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes. Em relacdo a carteira de
investimentos do PREVIJAN a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientaga0
e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados obices nas informagdes lancadas neste documento. Por isso, este parecer e
encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho
Deliberativo.



